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1. Bevezetés

A jogszabalyok — a nyugdijpénztari rendszer tovabbfejlesztése és a majdani nyugdijak
értékének novelése érdekében — Magyarorszagon lehetdvé teszik a pénztaraknak a valaszthatod
portf6lios rendszer bevezetését, amely az Onkéntes dgazatban a pénztarak sajat dontéseinek

megfeleléen valosul meg.

A valaszthat6 portf6lio azt jelenti, hogy nyugdijpénztarak a korabbi egy helyett tobb befektetési
portfoliot is Osszeallithatnak, amelybdl mindenki kivalaszthatja az ¢életkoranak és

kockézatviselési hajlandosaganak megfeleldt

A valaszthatd portfolids rendszer bevezetésének célja, hogy hosszabb tdvon magasabb
hozamot, igy versenyképes nyugdij-kiegészitést biztositson a pénztartagok részére. Fontos cél,
hogy az 0j rendszer a teljes felhalmozasi iddszakban 1€v6 tagsagi korre kiterjedjen, €s egyben

biztositsa a pénztarak kozotti 6sszehasonlitast, atjarast.

Az 5/2007. szamu kiildottkdzgytilési dontésnek megfelelden a Honvéd Kozszolgalati Onkéntes
Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar) a valaszthatdo portfolios rendszert 2008. januar
elsejével bevezette. Az Uj szolgaltatas bevezetése lehetdséget nyujt a felhalmozasi idészakban
1év6 tagok szdmara, hogy az egyéni szamlajukon nyilvantartott befizetéseiket egyéni dontés
szerinti valasztassal —, eltéré kockazati és hozamu befektetési portfoliokban helyezzék el. A
konstrukcié a nagyobb jovedelmii (az adokedvezményeket maximalisan igénybevevo) és a
havonta néhany ezer forint koriili befizetésre képes onkéntes pénztartagok szamara egyarant

lehetové teszi a befektetési kockazatok killonb6zo mértékl vallalasat.

2. Altalanos rendelkezések
2.1. A szabalyzat targya

Jelen szabélyzat azon kérdésekre tartalmaz eldirdsokat, melyeket a vonatkozo jogszabalyok és
szabalyzatok Osszefliggéseiben nem hatdroznak meg, illetve amelyek esetében a Pénztir a

jogszabalyi eldirasokhoz képest magdra nézve részletesebb szabalyozast kivan érvényesiteni.

A szabdlyzat tartalmazza:
e avalaszthato portfolids rendszer milkodtetésének eljarasi szabalyait,
e a valaszthato portfolids rendszer bevezetésére, modositasara, vagy
megsziintetésére vonatkoz6 dontések hataskori és eljarasi szabalyait,
e avalaszthato befektetési portfoliok jellemzését.

e mindazt, amit a jogszabaly a szabalyzat tartalmaként eldir.



2.2. Jogszabalyi hattér

A vélaszthato befektetési portfolids rendszer bevezetését €¢s mitkodtetését az alabbi tobbszor
modositott jogszabalyok és eldirasok tartalmazzak:
e az 1993. évi XCVI. toérvény az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol,
e a 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet az onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak
befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl,
e a 223/2000. (XII. 19.) Korm. rendelet az onkéntes nyugdijpénztarak beszamolo
készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol.
e a Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIL.1.) szdmu ajanlasa az Onkéntes
nyugdijpénztarak  valaszthato portfolids rendszerének  kialakitasarol,

mukodtetésérol

2.3. Hataskori szabalyok

A vélaszthato portf6lids rendszer szabdlyait tartalmaz6 jelen szabalyzat elfogadasa, modositasa

a Pénztar Kiildottkozgytilésének kizarolagos hataskorébe tartozik.

A portfolio- és a letétkezelovel kotott szerzdodésekben a Pénztar ligyvezetd igazgatoja
gondoskodik arrol, hogy a portfoliokezelovel és a letétkezelovel kotott szerzédések
megfeleljenek a valaszthato portfolios rendszer bevezetésére, mitkddtetésére €s nyilvantartasara

vonatkozé szabalyoknak.

A Pénztar a valaszthatd portfoliok gondos kialakitasan ¢s miikddtetésén tul nem nyujt sem
igéretet, sem garanciat, sem egyéb biztositékot a portfoliok tokéjének megodvasara, sem
jovobeni hozamara. Az egyedi befektetések és az azokbol Osszedllitott portfoliok multbeli

teljesitményei nem nyujtanak garancidt azok jovobeli teljesitményeire vonatkozoan.

3. A valaszthato6 portfoliok bemutatasa, annak leirasa, hogy milyen életkori
és kockazatvallalasi hajlandosagu tagok részére ajanlja a Pénztar az egyes
portfoliokat
3.1. A Pénztar a fedezeti tartalék részeként, egymastol befektetési id6tav, hozamelvarasi és
kockazati szempontbol eltérd befektetési stratégiakkal kezelt négy portfoliot kinal felhalmozasi
iddszakban 1évo6 tagjai szamara:

e Pénzpiaci portfolio

e Klasszikus portf6lio

e Kiegyenstlyozott portfolid

e Novekedési portfolio



A portfoliokban elhelyezhetd befektetési eszkdzok felsorolasat, a portfoliok pontos dsszetételét

a Pénztar befektetési politikaja tartalmazza.

3.2. A pénzpiaci portfélio kialakitdsanak célja egy olyan likvid, csak pénzpiaci eszkozokbe
fektetd portfolio kialakitasa, mely a veszteségkockézatot a lehetdségekhez mérten a legkisebbre
csokkenti. A befektetések soran olyan fix hozamu, likvid eszkozoket kell valasztani, melyek
napi értékelése nem okoz veszteséget a portfolio eszkozértékelése soran, €s biztositja a
kiszamithato, folyamatos érték novekedést. A pénzpiaci portfolioban ezért csak
bankszamlapénz, bankbetét, maximum 3 honap futamidejii magyar allampapir, tagi kdlcson
szerepelhet befektetésként. A pénzpiaci portfolio kimondottan a kockézat kertiilé tagoknak nyu;t
védelmet. A portf6li6 hozaméanak alakitdsdban a rovid tava pénzpiaci folyamatok jatsszak a
legfontosabb szerepet. A pénzpiacot befolyasolja a jegybank monetaris politikaja €s az aktualis
gazdasagi, politikai kornyezet mechanizmusai. A pénzpiaci portfolio minimalis kockazatot
hordoz, amely azon életkora tagok szamara ajanlott, akiknek legfeljebb 2 év van hatra a
nyugdijkorhatar eléréséig, szolgaltatds igénylésig, és/vagy minimalis kockazatvallalas
mellett, alacsonyabb, de kiszdmithato, egyenletesen emelkedd hozamban kivannak részesiilni.
A pénzpiaci portfolio vélasztdsa azon tagok szamara hordoz ,kockazatot” hozamaldozat
formajaban, akiknek ¢életkorukbol adédoan lényegesen tobb éviik van hatra a nyugdijkorhatar
eléréséig, mint 2 év. A pénzpiaci portfoliochoz képest kockéazatosabb eszkozoket tartalmazéd
portfoliok hozamai nagyobb hozamingadozasuk ellenére hosszabb iddtavon (tobb év atlagaban)
akar jelentdsen is meghaladhatjak a pénzpiaci portf6lio hozamat. Ilyen esetben tehat érdemes
megfontolni a hosszabb iddtavra optimalizalt portfoliok kozotti valasztast a nyugdijcéla

megtakaritas hatékonyabb gyarapitasa érdekében.

3.3. A Klasszikus portf6lio esetében olyan rovid tavu portfoliot kell kialakitani, amely alacsony
veszteségkockazatot és megfeleld likviditast biztosit. A klasszikus portfolional keriilni kell az
olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati
szintje, elézménye, piacanak sajatossagai folytdn a rovidtadvon beliili, veszteség nélkiili
likvidalas bizonytalan. Fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettség dllomany és
a befektetések devizakitettsége dsszhangban legyen. A klasszikus portfolio befektetései kozott
ezért dontden hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (magyar allampapirok, hazai
jelzaloglevelek), alacsony mértékben pedig tulajdonosi viszonyt megtestesitd értékpapirok
(hazai részvények és hazai, illetve nemzetkozi részvényeket tartalmazo kollektiv befektetési
eszk6z0k), valamint tagi kdlcson szerepelnek. A klasszikus portfolio esetében meghatarozdak
a gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybankok monetéris politikdjaban bekovetkezd
valtozasok, melyek a piaci kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztiil befolyasolhatjak a fix

kamatozasti hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamanak alakuldsat. Kisebb
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jelentdségiick a tézsdei kibocsatokhoz kothetd kockazatok, illetve nyitott devizapoziciok
megléte esetén felmeriildé deviza arfolyamkockazat. A Klasszikus portfolio mérsékelt
kockazatot hordoz, amely azon életkoru tagok szamara ajanlott, akiknek legalabb 2-5 év van
hatra a nyugdijkorhatar eléréséig, szolgaltatds igénylésig, és/vagy nagyobb ingadozasok
nélkiil, kiszadmithaté hozamban kivannak részesiilni. A klasszikus portfolid esetében tovabbi
kockazatot vallalnak azon életkoru tagok, akiknek kevesebb éviik van a nyugdijkorhatarig, mint
2-5 év, ugyanis eléfordulhat, hogy szdmukra mar nem lesz elég idd kivarni egy esetlegesen
kedvezotlen hozamu idészakot kdvetd magas hozammal jard piaci fellendiilést. Azon tagok
viszont, akiknek akar jelentésen tobb évilk van a nyugdijkorhatarig, mint 2-5 ¢év,
valdszintisithetden hozamelmaradassal kell szdmolniuk, ugyanis nem részesiilhetnek a
hosszabb id6tavra optimalizalt, magasabb kockdzattal, de magasabb hozamelvarassal jaro6

portfoli6 nytjtotta lehetdséggel.

3.4. A kiegyensiilyozott portfolié esetében olyan kozéptavu, vegyes befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely mérsékelt kockdzatvallalas mellett megfeleld hozamot biztosit. Elsdsorban
az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozameldénye varhatdéan a
befektetést kovetd 10 éven beliil jelentkezik. A kiegyensulyozott portfolio befektetései kozott
ezért jelentés mennyiségben hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (magyar allampapirok,
allamilag garantalt kotvények, hazai jelzdloglevelek), kozepes mértékben pedig tulajdonosi
viszonyt megtestesitd értékpapirok (hazai részvények €s hazai, illetve nemzetkdzi részvényeket
tartalmazo kollektiv befektetési eszk6zok), valamint tagi kolcson és kozvetlen ingatlan
befektetés szerepelnek. A kiegyensulyozott portfolio esetében a magasabb részvényhanyaddal
parhuzamosan né a tézsdei kibocsatokhoz kothetd kockazatok szerepe. Emellett jelen vannak
a fix kamatozasu allampapirokhoz kothetd kockézati tényezdk, illetve nyitott devizapozicidok
megléte esetén felmeriildé deviza arfolyamkockazat is. A kozvetett ¢és kozvetlen
ingatlanbefektetések kovetkeztében megjelennek az ingatlanpiaci kockéazatok (értékvaltozas,
likviditas stb.) is. A kiegyensilyozott portfolio kdzepes kockazatot hordoz, amelyet azon
életkoru tagok szamara ajanlunk, akiknek legalabb 5-15 év van hatra a nyugdijkorhatar
eléréséig, szolgaltatds igénylésig, és/vagy a kockazatmentes befektetéseknél magasabb
hozamban kivannak részesiilni. A kiegyenstlyozott portfolid esetében tovabbi kockazatot
vallalnak azon életkoru tagok, akiknek kevesebb éviik van a nyugdijkorhatérig, mint 5-15 év,
ugyanis el6éfordulhat, hogy szdmukra mar nem lesz elég id6 kivarni egy esetlegesen kedvezdtlen
hozamu iddszakot kdvetd magas hozammal jard piaci fellendiilést. Azon tagok, akiknek akar
jelentdsen tobb éviikk van a nyugdijkorhatirig, mint 5-15 ¢év, valoszinlisithetéen
hozamelmaradassal kell szamolniuk, ugyanis nem részesiilhetnek a hosszabb id6tavra
optimalizalt, magasabb kockazattal, de magasabb hozamelvarassal jar6é portfolid nyujtotta

lehetéséggel.



3.5. A novekedési portfolié esetében olyan hosszu tavu, dinamikus befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely magasabb hozamkockazati profili eszk6zok bevondsaval - a Pénztar altal
vallalhat6 kockézat mellett - a lehetd legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portf6lio
kialakitasa és kezelése soran, a hosszil tavon a hozam maximalizalasra kell torekedni. A
novekedési portfolio befektetései kozott ezért zOmében hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok (magyar allampapirok, allamilag garantalt kotvények, hazai jelzaloglevelek),
magas aranyban pedig tulajdonosi viszonyt megtestesitd értékpapirok (hazai részvények és
hazai, illetve nemzetkdzi részvényeket tartalmazo kollektiv befektetési eszkdzok), valamint
tagi kolcson €s kozvetett ingatlan befektetés szerepelnek. A ndvekedési portfolid esetében
meghatarozoak a tézsdei kibocsatok iizleti tevékenységéhez kothetd kockazati faktorok,
valamint a részvényarfolyamok alakuldsat befolyasold6 makrogazdasagi folyamatokban rejld
kockézatok. Emellett nyitott devizapoziciok megléte esetén felmeriil deviza arfolyamkockazat
is. A kozvetett ingatlanbefektetések (befektetési alapokon keresztiil) kovetkeztében
megjelennek az ingatlanpiaci kockazatok (értékvaltozas, likviditas stb.) is. A ndvekedési
portfolié magas kockazatot hordoz, amely azon életkoru tagok szamara ajanlott, akiknek
tobb, mint 15 év van hatra a nyugdijkorhatar eléréséig, szolgaltatas igénylésig, és/vagy
hajlandok magas kockazatot vallalni a hosszitavon kiemelkedd hozam érdekében. A
novekedési portfolio valasztasa abban az esetben hordozhat a leirtakon feliili kockazatot,
amennyiben az adott tagnak ¢letkorabol adoddan évekkel kevesebb van hatra a
nyugdijkorhatarig, mint 15 év. A ndvekedési portfolio esetében kell szamitani a hozamok
legnagyobb mértékii ingadozasara (pozitiv és negativ iranyba egyarant), igy el6fordulhat,
hogy az adott tag mar nem rendelkezik a nyugdijkorhatar betoltéséig annyi hatralévé idovel,
hogy egy kedvezdtlen hozamt iddszak veszteségei ellensulyozhatok lehetnének magas

hozamokkal jar6 piaci fellendiiléssel.

3.6. A valaszthat6 portfoliok befektetése soran felmeriilé kockazatok
3.6.1. A befektetési eszkdzok értékének megvaltozasabol eredd kockazat

A gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybankok monetdris politikajaban, a kibocsatok és
bankbetétet elfogadd hitelintézetek tizleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet
elfogad6 hitelintézetek fizetoképességében ¢és annak megitélésében, a kereslet-kinalat
viszonyaban bekovetkezd valtozasok hatasara a befektetési eszkozok piaci arfolyama
ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatasat a portfoliokezelé a  portfoliok
diverzifikalasaval, az egyes eszkozcsoportok (kotvények ¢és részvények) kozotti
atcsoportositassal, illetve hataridés tligyletkotésekkel csokkentheti, de nem tudja teljesen

kikiiszobolni, ezért eldfordulhat, hogy a portfoliok értéke egyes idoszakokban csokken.



Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adoterhek emelése, profit

repatridlas korlatozasa, stb.), amelyek a portfoliokra kedvezotlen hatast gyakorolnak.
3.6.2. Hitelkockazat

Az egyes befektetési eszkdzok, igy kiilonosen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények ¢€s tézsdén kiviili forgalomban szerepldé szarmaztatott eszkozok
esetében a kibocsatok esetleges csddje a portfoliokban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének
Osszeomldsdhoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliok értékének

csOkkenéséhez vezethet.
3.6.3 Likviditasi kockazat

Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a kivdnatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevit/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a portfoliokban 1évo
egyes értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése
nehézségekbe iitkozhet. Ha a Pénztar portfolidja ingatlant is tartalmaz, akkor a Pénztar a
tulajdondban 1év0 ingatlanok értékének rendszeres megallapitasaval sajat szervezetétdl
fliggetlen, a Pénztar befektetéseiben nem érdekelt ingatlanértékeld személyt, illetve
szervezetet koteles megbizni. Amennyiben az ingatlanértékeld értékelése alapjan az ingatlan
piaci megitélése romlik, értékesitése nem-, vagy csak veszteség aran lehetséges, ebben az

esetben az ingatlannal kapcsolatban likviditasi kockazat mertilhet fel.
3.6.4. Devizaarfolyam kockazat

Amennyiben a portfoliok befektetéseinek egy része kiilfoldi devizaban kibocsatott eszkzbol
is all, és amennyiben a portfolidkezeld a portfoliok devizapozicioibol eredé devizaarfolyam-
kockazatot nem kivanja folyamatosan teljes mértékben kikiiszobolni (fedezni), akkor a

kedvezotlen iranya devizaarfolyam-valtozasok mérsékelhetik a portfoliok értékeét.

3.6.5. A nyugdijpénztarakat és a befektetoket érintd addszabalyok esetleges kedvezdtlen

iranyl megvaltozasa

A jovOben a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érinté adoszabalyok esetleg kedvezdtlen
iranyban is valtozhatnak (addemelés, add bevezetése, adokedvezmény csokkentése illetve
eltorlése), ami miatt a portfoliokat, illetve a pénztartagokat a jelenleginél magasabb add
terhelheti. El6fordulhat, hogy a portfoliok — a befektetésekbdl szarmazo6 jovedelmek utan —
olyan addk megfizetésére kényszeriilnek, amelyekre a portfoliokezeld a befektetés
megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott dontése soran nem

vett figyelembe.

3.7. A valaszthato portfoliokban 1évd egyes befektetési eszkdzok jellemzd kockazatai



3.7.1. Bankbetét (lekotott betét):

A betét egy banknal betétszamlan vagy betéti okirat ellenében elhelyezett pénzdsszeg, melyre
a bank kamatot fizet. Altalaban fix lekotési id6 és kamatszint jellemzi. Az iigyfél kockazatat
egyrészrél a bank fizeté képessége illetve fizetésképtelensége jelenti, masrészrol pedig — a
bankbetét lejarat elotti feltorése esetén — a bank elézetesen kikotheti a feltorésig szamitott

kamat egy részének vagy egészének ki nem fizetését.
3.7.2. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

e Allampapir: az allam altal kibocsatott értékpapirok gytijténeve. A kibocsatd orszag
visszafizetési garanciat ad a tokére és az értékpapirhoz tartoz6 kamatokra. Fajtajat
tekintve két nagy csoportot kiilonboztetiink meg: az 4llamkotvényeket és a
kincstarjegyeket. Utobbi eszkdz vagy igér kamatot (kamatozo kincstarjegy), vagy nem

(diszkont kincstarjegy).

e Allamkétvény: az allam altal kibocsatott értékpapir, melyre a kibocsato allam vallal
visszafizetési garanciat. Az allamkotvények kibocsataskor jellemzdéen egy évnél
hosszabb futamidejiick. Kamatozast tekintve vannak fix, illetve valtozé kamatot kinald
allamkotvények. Az allampapirpiaci befektetések esetében — a gazdasagilag
bizonytalan helyzeti kibocsatokat leszamitva — a visszafizetési kockazat altalaban nem
jelentés. A kockazatot itt elsésorban az allamkotvények arfolyamanak ingadozasa
jelenti. A fix kamatozasu kotvények példaul csak lejaratig megtartva biztositanak
kiszamithato hozamot, az arfolyamuk a piaci hozamelvarasok fiiggvényében a
futamidé soran akar jelentésen ingadozhat. Ez az un. kamatkockazat féként a hosszabb
futamideji kotvények esetében Iehet jelentés. Ha a piac hozamelvarasai jelentosen
megemelkednek, a fix kamatozasu hosszu lejarattal rendelkez6 kotvények arfolyama

rovid tavon akar komoly csokkenést is mutathat.

e Diszkontkincstarjegy: allam altal kibocsatott és garantalt, rovid (éven beliili)
futamidejii értékpapir. A diszkont kincstarjegy fontos tulajdonsaga, hogy nem fizet
kamatot, azonban a lejaratkori értéke (névértéke) alatti arfolyamon lehet megvasarolni.
A diszkont arfolyam ¢és a névérték kozotti kiilonbség adja a diszkontkincstarjegy
lejaratkori hozamat, amihez a befekteté az értékpapir futamidejének lejaratakor, a
névérték visszafizetésekor jut hozza. Ha az ligyfél nem tartja meg lejaratig a papirt,
akkor el6fordulhat, hogy kedvezétlen piaci helyzetben (a befektet6i hozamelvarasok
emelkedése miatt) atmenetileg csokken az értékpapir arfolyama. A kamatkockazat
azonban a rovid futamidé miatt viszonylag alacsony, igy ez az eszkdz tekinthetd az

egyik legbiztonsagosabb befektetési eszkdznek.



o Kotvény (egyéb): A kotvény kibocsatdja kotelezettséget vallal a kotvény tulajdonosai
felé, hogy a kotvény futamideje alatt kifizeti résziikre az esedékes kamatokat, valamint
a kotvény lejaratakor (esetleg tobb részletben) annak névértékét. Kamatozasuk szerint
a kotvényeket két nagy csoportba soroljuk: fix és valtozé kamatozasu kotvények. A
fix kamatozasu kotvények a teljes futamidejiik alatt elére meghatarozott idépontokban
fix Gsszegli kamatot fizetnek a befektetéknek. A valtozo kamatozast kotvényeknél a
kamatfizetési id6pontok szintén elére rogzitettek, de a kamat nagysaga valamilyen
elére definialt piaci mutatd (példaul bankkozi kamatszint, inflacio) fiiggvényében
valtozik. A kibocsatd szerint is tobbféle kotvény létezik (banki kotvények, vallalati
kotvények, onkormanyzati kotvények, stb.). A kétvények befektetési kockazata két
részbdl tevodik Ossze: a vissza nem fizetés kockdazata (ez a kibocsatd pénziigyi
stabilitdsanak fliggvénye), illetve a kamatkockézat (fix kamatozasu papirok esetében
is). Utobbi tényezd elsésorban a hosszabb futamideji, fix kamatozasa kotvények
esetében jelentds, amennyiben rovidebb tavon vizsgaljuk az eredményeket. Ezeknek
az eszkozoknek az arfolyama ugyanis a mindenkori piaci kamatszint fliggvényében

akar jelent6s mértékii ingadozast is mutathat.
3.7.3. Részvény:

A részvény a részvénytarsasag altal kibocsatott tagsagi és vagyoni jogot megtestesitd névre
sz0l6 értékpapir. A részvény tulajdonosa jogosult a tarsasag nyereségébol vald részesedésre
(osztalék), emellett a tulajdoni hanyad és a tarsasag alapszabalya fliggvényében részt vehet a
tarsasag iranyitasaban is. A részvények hatarozatlan idére szdélnak, igy nem rendelkeznek
futamidével, vagy lejarattal. Léteznek specialis fajtai is (példaul osztalék-vagy
szavazatelsébbségi, dolgozoi, kamatozo. stb.) A részvény jovObeni értéke nem garantalt, az
értékpapir arfolyamat hosszii tdvon a tarsasdg eredményességére, jovedelmezdségére
vonatkozd jovobeli varakozéds, azaz a tarsasag piaci megitélése hatarozza meg. A
részvénybefektetések kockazata nem korlatozodik az adott véllalat miikodtetésére, mert a
makrogazdasagi és/vagy tokepiaci kdrnyezet szintén jelentdsen befolyasolhatja a részvények
arfolyamat. Az arfolyamkockazat rovid tdvon kiilondsen jelentds Ilehet, ezért a
részvénybefektetések esetében az ajanlott minimalis befektetési id6tav joval hosszabb, mint

példaul az allampapirok esetében.
3.7.4. Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

A befektetési jegy jogszabalyilag meghatarozott médon és alakszerliséggel egy alapkezeld
altal sorozatban kibocsatott, vagyoni €s egyéb jogokat biztositd, atruhdzhatd értékpapir,
amelyben a kibocsaté meghatarozott pénzosszeg rendelkezésre bocsatasat elismerve kotelezi

magat, hogy azt a befektetési jegy tulajdonosa érdekében befektetési alap kialakitasara, illetve
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az abban torténd elhelyezésre forditja, és az igy létrehozott alapot a befektetok altalanos
megbizasabol kezeli. A befektetési jegy részesedést testesit meg. Tulajdonosa korlatozott
tulajdonosi jogokat szerez, kizardlag hozamra és likvidacios ellenértékre jogosult, az alap
mikddésébe nem szolhat bele. A befektetési jegy tulajdonosok a befektetési alap tokéjének
tulajdonosai, akik ebbdl befektetési jegyeik értékének az alap értékéhez - a hozam
felosztasakori nettd eszkozértékhez - viszonyitott aranyaban részesednek. A befektetdé hozama
tehat az alap befektetéseinek sikerességétdl fligg. Befektetési jegyet kizarolag befektetési
alapkezeld tarsasag bocsathat ki, nyilvanos, vagy zart jegyzés utjan. A befektetési jegy
kockézata a mogottes eszk6zok kockéazataval azonos, amelyrdl az befektetési alap befektetési

politikaja és az alap hivatalos tajékoztatoja tartalmaz részletes informacidkat.
3.7.5. Jelzaloglevél:

A jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, koz€p vagy hossza tava kotvény
jellegii értékpapir, melyet a hitelintézet a meglévé hitelallomanya egy részének finanszirozasa
celjabol bocsat ki. A visszafizetés biztonsagat tehat nem csupan a kibocsatd bank szavatolja,
hanem a jelzaloglevelek mogott allo banki hitelek is fedezetet nytjtanak. Igen kedvezétlen
kornyezetben (példaul az ingatlanarak jelentds csokkenése esetén) a jelzdloglevelek kockazata
emelkedhet, amennyiben a mdgottes ingatlanfedezet értéke mar nem nyujt megfeleld
biztonsagot. A kockdzatok kozott meg kell emliteni az allamkotvények esetében mar

bemutatott kamatkockézat jelenlétét is.
3.7.6. Ingatlan:

A bankbetétek, dllampapirok, kotvények és részvények mellett az ingatlan 6nalld befektetési
lehet6séget képez. Az ingatlanbefektetés altalaban hossza tava befektetés, amely rendszerint
jol jovedelmez, viszont nagy energia befektetést igényel, és jelents koltségei vannak. Az
ingatlanbefektetés legegyszeribb formaja és moddja az ingatlanvasarlds, majd annak
hasznositasa, illetve tovabbadasa. Kockézata a piac keresleti-kindlati viszonyainak
ingadozasa, valtozasa. Meghatarozo6i az altalanos gazdasagi helyzet az ingatlan kdzelében, az
ingatlanpiaci keresletet és kinalatot befolydsold tényezdk, igy példaul a kamatszint és a
gazdasagi novekedés mértékének alakulasa. Az ingatlanbefektetések negativumai kozott kell

emliteni illikvid helyzetiiket.

Az ingatlanok eldnye, hogy aruk hosszl tavon 1épést tart az inflacioval, ezért értékallosag

tekintetében kedvezd megitélés ala esnek.
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4. A pénztartagok portfolioba sorolasanak és egyedi portfoliovaltasanak
szabalyai

4. 1. A pénztartagok automatikus besorolasa

4.1.1. A Pénztar miikodése soran a kiegyensulyozott portfolidt tekinti alap portfolionak,
melynek mitkddtetése a Pénztar megszlinéséig tart. A Pénztar a valaszthatd portfolios rendszer
bevezetésekor a portfolid valasztasrdl nem nyilatkozd tagok egyéni szamlait valamint a

kedvezményezettek meglévo szamldinak egyenlegét a kiegyenstlyozott portfoélioba helyezte.

4.1.2. A Pénztarba ujonnan belépdk a belépési nyilatkozaton jelolik meg, hogy melyik
portfolioba kérik a besorolasukat. Amennyiben belépéskor a pénztartag nem valaszt portfoliot,
vagy valasztasa nem egyértelmii, akkor a kiegyensulyozott portfolioba keriil besoroldsra. Ettol
a pénztartagnak a jelen szabdlyzat altal meghatdrozott, portfoliovaltasra vonatkozd
rendelkezések alapjan van lehetdsége eltérni. A Pénztar a pénztartag besorolasat a tag részére

megkiildésre keriild tagsagi okiraton feltiinteti.

4.1.3. A valaszthatd portfolid bevezetését kovetden, a pénztartag elhalalozasa esetén, a
kedvezményezetti szdmla egyenlege abban a portfoélioban marad, amelyikben a pénztartag

egyéni szamlajanak egyenlege a halaleset bejelentésekor van.

4.1.4. A Pénztar a szolgaltatasok (egyosszegl, rész Osszegll, jaradék) finanszirozasara

szolgaltatasi portfoliot mikodtet.

4.2. A pénztartagok egyedi portfoliovalasztasanak szabalyai

4.2.1 A pénztartag a 4.1. pont szerint meghatarozott besorolastol, illetve az altala korabban
valasztott portfoliotol eltérhet. A portfoliok kozotti valasztashoz ajanlott figyelembe venni,
hogy az adott tag mikor kivanja onkéntes nyugdijpénztari megtakaritasat részben vagy
egészben felvenni (életkor, pénztari tagsagi jogviszony tervezett/tényleges hossza alapjan),
milyen mértékli hozamot kivan elérni (pl: inflacibhoz, bankbetétekhez képest), illetve
mindezért milyen tipus és mértékli kockéazatot (hozamingadozést) hajland6 vallalni.
A portfoliovaltas eldontéséhez (portfolio-valasztashoz, iddzitéshez) segitséget nyujtanak jelen
szabalyzat 3. fejezetében leirt informacidk az egyes portfoliokrol, valamint a Feliigyelet altal
miikodtet honlapon (www.mnb.hu, www.kozzetetelek.hu) talalhaté relevans adatok,
kozzétételek. Az egyes portfoliok kozotti valtast, annak idozitését kiilondsen ajanlott alaposan
megfontolni, ugyanis a tul gyakori portfoliovaltasoknak lehetnek negativ kovetkezményei, mint
példaul veszteség realizalas, hozamelmaradas, portfoliovaltasi koltség halmozasa. Ugyanakkor
a megfontolt portfoliovaltas(ok) lehetdségére hivja fel a figyelmet a kifizetési/ szolgaltatasi idd

kozeledte, azaz a befektetési id6tav rovidiilése. llyen esetekben ugyanis célszerti a magasabb
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kockazatt portfolioban elért nyereség realizalasa, €s az alacsonyabb kockézatu portfolid val jaro

kevesebb, de biztosabb hozamok valasztasa.

4.2.2. A pénztartagnak a Pénztar felé irdsban nyilatkoznia kell az egyedi portfolidvaltasi
igényérél. A Pénztar a portfoliovaltast a pénztartag nyilatkozataban meghatarozott
fordulénapot kdveté 8 munkanapon beliil hajtja végre. A pénztartag portfoliovaltasi igénye az
el6zo portfoliovaltastol szamitott 1 honap elteltével teljesithetd. A nyilatkozatot a fordulonapot
megel6z6 10. munkanapig be kell nyujtani. Amennyiben a pénztartag portfoliovaltasi
nyilatkozata az altala megjelolt fordulonapot megelézé 10 munkanapon beliil érkezik be a
Pénztarba, akkor a Pénztir a beérkezést kovetd 10. munkanapot tekinti fordulonapnak.
Amennyiben a nyilatkozat fordulonapot nem jelol meg, akkor a Pénztar fordulonapként a

nyilatkozat kézhezvételét kovetd 10. munkanapot tekinti.

4.2.3. Portfoliovaltasra vonatkozo igény kizardlag a Pénztar altal erre a célra rendszeresitett,
eredetiben Kkitoltott formanyomtatvanyon jelenthetd be. A formanyomtatvanyt a Pénztar
honlapjan (www.hnyp.hu) hozzaférhetové teszi. A kitoltott formanyomtatvanyt postai Gton
(1397 Budapest, Pf.: 528.), vagy személyesen, a Pénztar tigyfélszolgalatan (1135 Budapest,
Aba utca 4.) kell leadni.

4.2.4. Amennyiben a nyugdijkorhatart eléré pénztartag az egyéni nyugdijszamlajan 1évo 6sszeg
meghatarozott részét egy Osszegben vagy jaradék formdajaban veszi igénybe, a
nyugdijszolgaltatasi igény bejelentésével egyidejiileg a tag a szolgaltatas igénylésére
rendszeresitett formanyomtatvanyon nyilatkozhat arr6l, hogy a szolgaltatasi igény teljesitését
kovetden fennmaradod megtakaritasat €s jovobeni befizetéseit mely portfolioban kivanja tagsagi
jogviszonya megszinéséig elhelyezni. Amennyiben a tag nem rendelkezik a
nyugdijszolgaltatasi igény bejelentésekor portfoliovaltasi szandékarol, a fennmaradd

crcr

a tagot a tovabbiakban nem illeti meg a portfoliovaltas joga.

4.2.5. A portfoliovalasztdsi kérelmek beérkezési idOpontjanak a Pénztar daltal a
formanyomtatvanyra helyezett iktatds datumat kell tekinteni. Csak azok a nyilatkozatok
tekinthetOk atvettnek, amelyek a Pénztar irattaraban fellelhetdk, illetve amelynek Pénztar altal
tortént atvételét a pénztartag dokumentummal (tértivevény vagy a Pénztdr irdsos atvételi

elismerése) igazolni tudja.

4.2.6. Egyidében benyujtott portfoliovaltas és kifizetés igény esetén a Kkifizetés igény
els6bbséget €lvez, és ebben az esetben a portfoliovaltas igény elutasitasra keriill. Amennyiben
a portfoliovaltasi igényét a tag tovabbra is fenntartja, kérelmét meg kell ismételnie, és az U]

nyilatkozat alapjan a Pénztar a pénztartagot atsorolja.
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4.2.7. Amennyiben a Pénztirhoz ugyanazon fordulonapra két kiilonboz6 tartalmu,
portfoliovaltasra vonatkozd nyilatkozat érkezik, a Pénztar a pénztartag beérkezési datum

szerinti késdbbi rendelkezése szerint jar el.

4.2.8. Amennyiben a pénztartag a formanyomtatvanyon portfoliot nem jelol meg, vagy
ugyanazt a portfoliot jeloli meg, amelybe az egyéni szamlajan 1€vo Osszeg el van helyezve,
valasztasa olvashatatlan, nem egyértelmii megjelolést alkalmaz, nyilatkozatat nem irja ala,
pénztartag egyéni szamlakovetelésének megfeleld 0sszeg az utolsod érvényes valasztasa illetve

besorolasa szerinti portfélioban marad.

4.2.9. A Pénztar a tag részére a beérkezett portfoliovaltasi igényrdl legkésébb a valtas
fordulonapjat kovetd 10. napig postai uton — tartalmilag €s formailag helyesen kitoltott
formanyomtatvany esetén - visszaigazolast, hibas, vagy aldirdssal nem hitelesitett

formanyomtatvany esetén elutasito értesitést kiild.

4.2.10. A pénztartag egyéni szamlajan 1évé egyenleg az egyes valaszthato portfoliok kozott
nem oszthatd meg, a tag egy adott idépontban csak egy portfoliot valaszthat az egyéni szamlan

1évd egyenlegének befektetése céljabol.

4.2.11. A Pénztar felhivja a tagok figyelmét arra, hogy a portfoliok kozotti valasztas a tagok
felelossége, amelyet az ismertetett kockazatok figyelembe vételével — kiilondsen életkoruk,
kockézatviselési hajlandosaguk és jovobeni varakozasuk alapjan —tegyenek meg. A valaszthato
portfolios rendszer mitkddése soran vallalt befektetési kockazatok viselése kizarolag a tagot
terheli, pénztari (partner) kockazatokat csokkentd védelmi rendszerek (pl. OBA, BEVA) nem
allnak rendelkezésre. A Pénztar felhivja tovabba a tagok figyelmét arra, hogy a pénztari

megtakaritashoz csak jogszabalyokban meghatéarozott id6 utan juthatnak.
4.3. A portfoliovaltas felel6sségi szabalyai

4.3.1. A pénztartag kotelessége:

o cgyedi portfoliovaltas esetén a portfolidvalasztisra vonatkozd nyomtatvanyok
hianytalan, olvashato, tartalmilag és formailag helyes kitdltése és a Pénztar cimére

hataridében torténd visszajuttatasa,

e a Pénztar altal kiildott visszaigazolasok attekintése, ellendrzése, esetleges

észrevételeinek kozlése a Pénztarral a kézhezvételt kovetd 15 napon beliil,

e gondoskodni arrdl, hogy érvényes lakcime és levelezési cime a valtozast kovetd 5

napon beliil a Pénztarnal irasban bejelentésre kertiljon.
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Amennyiben a pénztartag ezeket elmulasztja, a Pénztar nem koteles a pénztartag eredeti
szandékanak megfeleld portfolidvalasztast utdlagosan atvezetni, és mentesiil az ezzel

Osszefliggd kartéritési kotelezettség alol.

4.3.2. A Pénztar kotelessége:

e a Pénztar ligyfélszolgalatat, helyi megbizottjait folyamatosan téjékoztatni a
valaszthatd portfoliés rendszerrel kapcsolatos eredményekrdl, valtozasokrol,

tovabba a tajékoztatd dokumentumok, értékelések hozzaférhetdségeéral,

e a pénztartagnak a portfolidvalasztasra, portfoliovaltasra vonatkozd tartalmilag é€s

formailag helyes igényét a jelen szabalyzat szerint teljesiteni,

e a tag portfoliovalasztassal / valtassal kapcsolatos panaszigényét kivizsgaltatni, €s
jogos reklamacid esetén a tag egyéni szamlajat ért esetleges veszteség alapjan

kartalanitani.

5. A rendszer mikodési feltételei

5.1. Analitikus nyilvantartasra vonatkozo6 szabalyok

A Pénztar olyan nyilvantartasokat vezet, amely a valaszthatd portfolios rendszer jogszabalyok

altal eldirt mikodtetéséhez sziikséges szamviteli €s informatikai hatteret biztositja.

A Pénztar a befektetett eszk6zoket tartalmazo analitikus nyilvantartast és a befektetésekhez

kapcsolddo hozambevételeket és koltségeket valaszthatd portfolionként elkiilonitetten mutatja
Ki.
5.2. Szamviteli nyilvantartasra vonatkozo szabalyok

A Pénztar biztositja a valaszthato portf6lids rendszer kovetelményeinek megfeleld befektetési
alszamlakat, és azokon keresztiil az egyes valaszthato portfoliokat elkiilonitetten nyilvantartd

szamviteli hatteret.

A pénztartagok valasztasa szerinti befektetési portfoliok hozamanak és a befektetésekkel
kapcsolatos  koltségeknek pénztartagonként elkiilonitett nyilvantartdsara vonatkozd
szabalyozast, a Pénztar FElszamoldoegységes Nyilvantartasi Rendszer Szabdlyzata és a
Hozamfelosztdasi és Hozamelszamolasi Szabadlyzata tartalmazza.

5.3. Informatikai hattér

A Pénztar olyan informatikai hattér kialakitasarol és miikodtetésérdl gondoskodik, amely:
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e lehetdvé teszi a tagok portfolio valasztasdnak nyilvantartasat, valamint a portfolio-
valtasara vonatkoz6 tagi rendelkezések folyamatos nyomon kovetését,

e Dbiztositja az egyes befektetési alszamlak, azokon keresztiil az egyes befektetési
portfoliok hozamanak és a befektetésekkel kapcsolatos koltségeknek valaszthatod
portfolionként torténd elkiilonitett nyilvantartasat,

e akonyvelés szamara biztositja a valaszthatd portfolids rendszer jogszabaly szerinti
szamviteli elszamolasat lehetové tevo adatokat,

o megfelel a jogszabalyok altal eléirt adatbiztonsagi és tartalmi eldirasoknak.

6. A valaszthato portfolios rendszer milkodtetése

6.1. A Pénztarba érkezd nyugdijpénztari befizetések beazonositasukig pénzforgalmi- és
befektetési szamlan, illetve lekotott betéti szamlan keriilnek befektetésre. Analitikusan

,,Onkéntes Fiiggd” portfolioként keriil kimutatasra.

6.2. A pénztartagok javara érkezé befizetések - a pénztartagi beazonositast kovetden az egyedi

valasztasa szerinti valaszthato portfolioba kertilnek.

6.3. A Pénztarba beérkez6 befizetések részletes feldolgozasi menetét a Pénztar Pénzkezelési

Szabalyzata tartalmazza.

6.4. Az egyes valaszthatd portfoliokban valamint az ,,Onkéntes Fiiggd” portfolioban elért
hozameredményeket, a befektetési tevékenység adott portfolibhoz tartozd koltségeivel

csokkentve, a Pénztar az elszamoloegység alapt nyilvantartas keretében kezeli.

6.5. Az egyes portfoliokra vonatkozo befektetési szabalyok betartdsa a portfoliokezeldk, a

szabalyok betartasanak ellendrzése a Pénztar ¢€s a letétkezeld feladata.

6.6. A Pénztar altal rendelkezésre alld pénzeszk6zok befektetésre torténd atadasanak és
befektetésbol torténd kivonasanak részletes eljarasi szabalyait és a kapcsolodo adatszolgaltatas
rendjét a Pénztar Pénzkezelési Szabalyzata, valamint a portfoliokezeldkkel és a letétkezelvel

kotott szerzodések tartalmazzak.

6.7. A Pénztar nem ¢l a jogszabdly biztositotta azon lehetdséggel, miszerint a valaszthato
portfolidinak egymas kozotti, valamint a valaszthatd portfoliok és a még nem azonositott
befizetéseket tartalmazd fliggd portfolio kozotti elszdmoldsokat értékpapir atvezetéssel

rendezze.
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7. A rendszer miikodtetéséhez és a portféliovaltashoz kapcsolodé koltségek
meghatarozasa

7.1. A rendszer altalanos miikodtetésének koltségei:

A rendszer bevezetéséhez kapcsolodd informatikai fejlesztés, valamint az adminisztracios

koltségeket a Pénztar a mikodési tartalékbol fedezi.

7.2. A portfoliovaltashoz kapcsolodo koltségek:

A portfoliovalasztasok adminisztracids koltségeinek fedezésére a Pénztar a portféliot valasztod
tagok szamara — portfoliovaltasonként — portfoliovaltasi dijat szamit fel. A portfoliovaltasok
kapcsan felmeriild adminisztracios koltségek, a portfoliot valasztd pénztartagok
valaszleveleinek postakoltsége, a portfoliovalasztd trlapok feldolgozasaval kapcsolatos
¢ldmunka koltség, valamint a portfoliovalasztasok visszaigazolasdnak postakdltsége cimén a
Pénztér legfeljebb az egyéni szamlakovetelés egy ezrelékének megfeleld, maximum 2.000,- Ft
0sszegll dijat szamol fel. A pénztar a portfoliovaltas koltségét a portfoliovaltas fordulonapjatol

szamitott 30 napon beliil érvényesiti a tag egyéni szamldjaval szemben.

A pénztartagokat a rendszer 2008. januar 1-jei induldsahoz kotddden, illetve az elsd dnkéntes

portfoliovalasztassal kapcsolatosan koltség nem terheli.

A portfolidvaltasokhoz nevesithetd portfoliokezelési tobbletkdltség nem kapcsolhato.

8. A pénztartagok tajékoztatasanak tartalma és szabalyai

8.1. A Pénztar évente, legkésdbb a pénziigyi évet kovetd év junius 30-ig internetes honlapjan
nyilvanossagra hozza a Pénztar fedezeti tartalékanak, az egyes valaszthato portfolioknak az
elmalt évi, valamint 10 és 15 éves nettd és bruttdé hozamratajat és referenciaindexének
ugyanazon iddszakra vonatkoz6 éves hozamratdjat. A Pénztar valamennyi tdjékoztatojaban,
hirdetésében a pénztar valaszthato portfolidinak targyévi hozamait, és az egyes portfoliockhoz

tartozo 10 és 15 éves atlagos hozamadatokat bemutatja

8.2 A Pénztar a 8.1 pontban foglaltakon tilmenden eleget tesz a hatalyos jogszabalyokban eldirt

nyilvanossagra hozatali kotelezettségének.

8.3. A Pénztar koteles a pénztartag egyéni szamlajanak targyévi alakuldsardl, valamint annak
targyév végi egyenlegérdl szamlaértesitot kiildeni a pénztartag részére évente egy alkalommal,

legkésobb a targyévet kovetd év februar 28-aig.
8.3.1. A szamlaértesité tartalmazza:
a) apénztar elérhetdségeit,

b) atag azonositdsara szolgald adatokat,
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g
h)

J)
k)

D

a tag tagsagi jogviszonyanak kezdetét,

a tagdijjellegli bevételek pénztari tartalékok kozotti felosztasanak targyévi

aranyszamait, esetleges valtozasait,

a targyévi nyitd egyenleget vagy a mas pénztarbol athozott kovetelést,

elszamoloegységek nyitd darabszamat, elszamoldegységek nyitd arfolyamat,

a targyévben beérkezett, a tag altal fizetett tagdijat, a munkaltatoi hozzajarulast,

az egyéni szamlan jovairt tagdijjellegli bevételeket 6sszesen,
a targyévben beérkezett rendszeres €s eseti tamogatast, adomanyt,

a targyévben beérkezett, egyéni szdmlan jovairt, kedvezményezetti (6rokosi)

jogon athozott kovetelést (jovairt egyéb bevételek),

a targyévben beérkezett és jovairt egyeb bevételek (pl. atcsoportositasok) €s

raforditasok egyenlegét,
a befektetési tevékenység eredményét
a valaszthato befektetési portfolid valtasi koltségeit,

a tagi kovetelés nyilvantartasi zaro értékét (piaci értékét), elszamoloegységek

zar6 darabszamat, elszamoloegységek zaro arfolyamat
a tag altal valasztott befektetési portfolio(k) megnevezését,
a tagsagi jogviszony kezdetétdl felhalmozott hozam mértékét,

a Feliigyelet internetes honlapjanak cimét azzal a megjegyzéssel, hogy azon a
pénztarak miikodését, mikodésének eredményeit bemutato, 6sszehasonlithatd

adatok is talalhatok,

a tag nyilatkozata alapjan az ad6hatosag éltal atutalt Gsszeget,
a tagi lekotés 0sszegét,

a tagi kolcson targyév december 31-én fennalld 6sszegét,

az egyéni nyugdijszdmlarol tortént hozamkifizetés dsszegét,
az egyéni nyugdijszdmlarol tortént tokekifizetés osszegét.

amennyiben a tag 5 éven beliil eléri a ra iranyad6 oregségi nyugdijkorhatart, a
nyugdijba vonulaskor a tagdijfizetés és a szolgaltatdsok igénybevételének
alapszabaly szerint lehetséges eseteirdl, és a tajékoztatds idépontjadban a tag
részére varhatéan folydsitando, az Opt. 47. § (6b) bekezdése szerinti, 5 éves

hatarozott tartamil, havi gyakorisaggal folydsitott sajat jaradék nagysagarol.
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V) irdsos tajékoztatast, a pénztartag altal valasztott portfolio Osszetételérol,
kockazatarol, varhat6 teljesitményérdl, valamint a tobbi portf6lié kockazatardl, az
esetleges portfoliovaltas kovetkezményeirdl, amennyiben a tag 5 éven beliil eléri

a réd irdnyado oregségi nyugdijkorhatart.

Azon tételeket, amelyeknél nulla érték adodik, nem kotelezé feltiintetni a szamlaértesiton.

Amennyiben a pénztar egyéni szdmlara vonatkozd hozamratat kozol a szamlaértesitdben,
akkor koteles feltiintetni a szdmitds modjat is, amelynek alapjan a tag a szdmlakivonaton

szerepld adatokbol azt ellendrizni tudja.

A tagsagi jogviszony kezdetétdl felhalmozott hozam 6sszege meghatarozhato ugy is, hogy
a pénztar a tag egyeéni nyugdij szamldjan 1évo tagi kovetelés dsszegét csokkenti a tag altal
fizetett tagdij, a tag részére fizetett munkaltatoi tagdij-hozzajarulas, valamint jogszabalyban
meghatarozott egyéb jovairasok 0sszegével. Ugyanilyen eljards megfeleld alkalmazasaval
meghatarozhatd a kedvezményezett altal athozott 6sszeg hozamtartalma, illetve hozamnak

nem mindsulo része is.

8.3.2. A Pénztar az elszamoloegységek arfolyamat valaszthatd portfoélionként a honlapjan
naponta kdzzéteszi. A Feliigyelet honlapjan az elszamoloegységek arfolyamara vonatkozoan
Osszehasonlito adatok talalhatok. A kozzététellel egyidoben a Pénztarnak az

elszamoldegységek arfolyamat be kell jelentenie €s azt a Feliigyelet a honlapjan kozzéteszi.

8.4. A Pénztar jelen Valaszthatd Portfolios Szabalyzatat, a tdjékoztatd anyag aktualis valtozatat,
valamint a portfoliovalasztd formanyomtatvanyt elhelyezi internetes honlapjan. A Pénztar a
valaszthatd portfolids rendszerrel kapcsolatos eredményekrdl, valtozasokrol, tovabba az

értékelések hozzaférhetdségérol, a tagszervezdin keresztiil is tajékoztatja pénztartagjait.

8.5. A Pénztar felhivja a tagok figyelmét, hogy a Feliigyelet honlapja is tartalmaz a portf6lio

valasztashoz sziikséges — esetenként dsszehasonlitd jellegii — informéciokat.
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9. A rendszer bevezetésének szabalyai

9.1. A vélaszthatd portfolios rendszer bevezetésére vonatkozd dontés a Pénztar
Kiildottkozgytlésének kizardlagos hataskorébe tartozik. A Kiildottkozgytlés 2007. majus 24-
én az 5/2007. szamu hatdrozataval dontott arrdl, hogy a valaszthatd portfolios rendszer

bevezetése 2008. januar 1-jei induldénappal torténik.

9.2. A valaszthat6 portfolio bevezetésének feltételei:

a Kiildottkozgyiilés dontése a rendszer bevezetésérol,
- jelen Valaszthat6 Portfolios Szabalyzat Kiildottkozgytilés altali elfogadasa,

- a valaszthatd portfolids rendszer szamviteli-, nyilvantartdsi- €s informatikai

hatterének kialakitasa az indulas id6pontjara,

- a Pénztar Befektetési Politikajanak modositasa a valaszthatd portfolios rendszer

kovetelményeinek megfelelden,

- a Pénztar portfoliokezelokkel és letétkezeldvel kotott szerzédéseinek modositasa a

valaszthat6 portfolids rendszer kdvetelményeinek megfelelden,

- atagok tajékoztatédsa, €s a rendszer indulasat megel6z6 egyszeri portfolio- valasztas

lebonyolitasa,

- a Feliigyeletnek a valaszthatd portfolids rendszer miikddtetésére vonatkozo

engedélye.

10. Uj portfélié bevezetésének, meglévé portfélié megsziintetésének, a
rendszer sziineteltetésének és megsziintetésének szabalyai

10.1. Uj portfélié bevezetésének szabalyai

10.1.1. Uj portfolio(k) létrehozasat az Igazgatotandcs vagy a Pénztar kiildotte(i)
kezdeményezhetik. A Pénztar kiildottei akkor javasolhatjak 0j portf6lio bevezetését, ha azt a
pénztartagok 10 %-a, vagy az Osszesen legalabb 5 milliard Ft szadmlakoveteléssel rendelkezd
tagok csoportja igényli. A tagoktol érkezd igényeket a Pénztar Osszesiti. Amennyiben a
bevezetéshez sziikséges feltételek teljesiilnek, a Pénztar Igazgatotandcsa az 1j portfolio
bevezetésének kérdését a soron kovetkezd Kiildottkozgyiilés napirendjére tiizi. Uj portfolid

bevezetésérdl a Kiildottkdzgytilés hataroz.

10.1.2. A portfolio befektetési politikajat, eszkdzstruktirajat a Pénztar portfoliokezeldjének és

a Pénztar befektetéseinek feliigyeletével megbizott tisztségviseldjének kozremiikodésével a
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Pénztar tigyvezetdje késziti el6. Az 0j portfolio 1étrehozasardl, tovabba annak leirasardl, hogy
milyen életkorti €és kockazatvallalasi hajlanddsagu tagok részére ajanlja a Pénztar az adott
portfoliot, az Igazgatdtanacs eldterjesztése alapjan a Kiildottkozgytilés dont. A befektetési
politikanak az uj portfoliéra vonatkozd szabalyokkal valdo moddositasarol az Igazgatdtanacs
hataroz. 10.1.3. Uj portfolio bevezetéséhez kapcsolodd portfoliovaltas alkalmaval az j

portfoliot valaszto tagokkal szemben a Pénztar nem szamol fel koltséget.

10.2. Meglévé portfolio megsziintetésének szabalyai

10.2.1. Portfoli6 megsziintetését az Igazgatotanacs kezdeményezheti, amennyiben az adott
portfolioban nyilvantartott vagyon értéke egy éves idotartamon atlagosan 500 millio Ft ala
csokken. Az Igazgatotanacs eldterjesztése alapjan a Pénztar Kiildottkozgytilése dont a portfolio

megsziintetésérdl. A portfolio megsziintetésének fordulonapja december 31. lehet.

10.2.2. Portf61i6 megsziintetésekor a vagyonukat abba fektet pénztartagokat a Pénztar értesiti,
felkindlva a fennmaradd portfoliok kozotti valasztas lehetdoségét. Amennyiben az igy
tajékoztatott pénztartag nem valaszt portfoliot, a Pénztar a Kiegyensulyozott portfolidba helyezi
at vagyonat. Portfolid6 megsziintetésébdl eredd kényszerli portfoliovaltas esetén a Pénztar nem

szamol fel koltséget.
10.2.3. A kiegyensulyozott portfolié nem sziintetheté meg.

10.3. A valaszthato6 portfolios rendszer sziineteltetésének szabalyai

10.3.1. A valaszthatd portfolios rendszer sziineteltetésére rendkiviili koriilmények kozott
kertilhet sor. Ilyen rendkiviili koriilménynek minésiil az, ha a kiegyensulyozott portfolion kiviili
portfoliokban 1évd pénztartagok teljes pénztartagsaghoz viszonyitott aranya atlagosan 5 % ala,
vagy az ugyanezen portfoliokban nyilvantartott 6sszes vagyon értéke atlagosan 500 millio Ft
ala csokken egy éves idotartamban. A sziineteltetés jelen pontban meghatarozott feltételének

bekovetkezése esetén a sziineteltetésrdl a Pénztar Igazgatdtanacsa dont.

10.3.2. A valaszthato portfolios rendszer sziineteltetése azt jelenti, hogy a Pénztar atmenetileg
nem teszi lehetdvé tagjai szdmdra a portfolidvaltast, tovabba a portfolidvalasztast. Az uj
belépdk a kiegyensulyozott portfélioba keriilnek. A portfoliokbol a tagsagi viszony

megsziinésével kapcsolatos pénzkivonast azonban korlatozni nem lehet.

10.3.3. A rendszer sziineteltetése a kovetkezd Kiildottkozgyiilés idépontjaig tart, ahol a Pénztar
Igazgatotanacsa beszamol a rendszer sziineteltetését kivaltd indokokrdl, és a Kiildottkozgytilés
a kovetkezd hatarozatok egyikét hozza:

- a valaszthato portfolids rendszer mitkddtetését megsziinteti,
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- a valaszthat6 portfolids rendszer miikodését az 01j helyzetnek megfelelden atalakitja,

- a valaszthato portfolios rendszer miikodését visszaallitja.

10.4. A valaszthato portfolios rendszer megsziintetésének szabalyai

10.4.1. A valaszthaté portfolios rendszer megsziintetésére rendkiviili koriilmények kozott
kertilhet sor. Ilyen rendkiviili helyzetnek mindsiil, ha a kiegyensulyozott portfolion kiviili
portfoliokban 1évo tagok teljes pénztartagsaghoz viszonyitott aranya atlagosan 5 % ala, vagy az
ugyanezen portfoliokban nyilvantartott 0sszes vagyon értéke atlagosan 500 millid6 Ft ala

csokken egy éves iddtartamban.

10.4.2. A valaszthatd portfolios rendszer megsziintetésének a 10.4.1. pontban meghatarozott
feltételeinek bekovetkezése esetén a Pénztar Igazgatotanacsa a kérdést a soron kovetkezd
Kiildottkozgylilés napirendjére tlizi. A rendszer megsziintetésérol és annak modjarol a

Kiildottkozgytilés dont.
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